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Итоги торгов за прошедшую неделю 

 
Рынок акций

с 25.04.15 

по 

30.04.15

с начала 

2015 г. по 

30.04.15

с начала 

2014 г. по 

30.04.14
MSCI World 1778 -1,2% 4,0% 1,6%
S&P 500 2086 -1,5% 1,3% 1,9%
DAX 30 11454 -3,0% 16,8% 0,5%
CAC 40 5046 -3,0% 18,1% 4,5%
FTSE 100 6961 -1,6% 6,0% 0,5%
Bovespa 56229 -0,6% 12,4% 0,2%
Shanghai 4442 1,1% 37,3% -4,2%
Sensex (Индия) 27011 -1,6% -1,8% 6,1%
Hang Seng 28133 0,3% 19,2% -5,0%
MSCI развив. рынки 1048 -1,2% 9,6% -0,7%
MSCI Russia 564 -0,5% 39,2% -20,0%
ММВБ 1688 0,3% 20,9% -13,2%
РТС 1029 -0,8% 30,2% -19,9%

Валютный рынок

Руб./доллар 51,59 1,4% -15,1% 8,5%
Руб./евро 57,88 4,7% -21,2% 9,2%
Бивал. корзина 54,46 3,1% -16,2% 8,7%
Евро/доллар 1,122 3,2% -7,2% 0,9%

Текущее 

значение

Изменение за период

Изменение за период
Текущее 

значение

с 25.04.15 

по 

30.04.15

с начала 

2015 г. по 

30.04.15

с начала 

2014 г. по 

30.04.14

 

Рынок облигаций

UST 10 
Bund 10
Italy 10
France 10
Brazil 10
Mexico 10
Russia 30
Russia 42
ОФЗ 1 год (25082)
ОФЗ 5 лет (26214)
ОФЗ 15 лет (26212)
CDS Russia 5Y
ММВБ корп.обл(цен)

ММВБ корп.обл(сов.дох)

IFX-Cbonds 

Денежный рынок

0,24

15,00%
12,98%

Значение 

на 

30.04.2014

Mosprime overnight 8,80%
8,50%
8,63%

-0,00

-117,24
5,0%
8,0%
7,4%

0,07

-2,75

Значение 

на 

30.04.2015
14,00%

с начала 

2015 г. по 

30.04.15
-0,14
-0,17
-0,38
-0,18
0,43

1,50

-2,59

Изменение за период

0,64

с 25.04.15 

по 

30.04.15
0,12
0,21
0,06

395,4

Макс. % по депозитам ф/л
РЕПО ЦБ overnight

Ключевая ставка ЦБ РФ

259,6

12,88%

88,9

5,84
10,95
10,93
10,59
358,9 8,22

0,9%

0,22

3,79

Текущее 

значение

5,90

2,03
0,36

0,1512,80

1,94
1,53

-0,32
-0,48
-0,29

0,12
0,20

-1,01
-3,93
-4,34

0,92
0,58

-0,21

1,67

14,17%

1,0%
0,6%

Значение 

на 

24.04.2015
7,50%

с начала 

2014 г. по 

30.04.14
-0,38
-0,46
-1,02
-0,60

94,63
-2,5%
0,1%
0,8%

14,00%
14,82%
15,00%

 

Отток капитала из фондов, ориентированных на инвестиции в российские акции и 
облигации 
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Инвестиции в российские акции Инвестиции в российские облигации

2014:
акции - (-$2,6) млрд.;
облигации - (+$0,4) млрд.

2015:
акции - (+$0,3) млрд.;
облигации - (+$0,3) млрд.

еженедельно, по данным EPFR 
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Макроэкономический контекст 

Зарубежные рынки 
Событие Влияние  

Негативная статистика по росту экономики США  повышает ожидания более позднего повышения 
ставок 
 Рост ВВП США в 1-ом квартале составил 0,2% г/г, аналитики прогнозировали рост на 1%. Негативное 

влияние статистики было отчасти сглажено итогами заседания ФРС. Регулятор отметил, что слабость, 
наблюдаемая в экономике, может носить временный или сезонных характер. 

 Индексы потребительской уверенности и деловой активности хуже ожиданий. 
 Укрепившийся доллар оказывает негативное влияние на отчетность американских компаний, в 

частности Pfizer и Whirlpool, которые снижают прогнозы по выручке на 2015 год. 

 
 
▼ Умеренно негативное 
 
 
▼ Умеренно негативное 
 
▼ Негативное 

Главным вопросом недели остаются переговоры Греции и кредиторов 
 Вопрос урегулирования греческого долга остается на повестке дня – в мае Греция должна выплатить 

кредиторам 4,5 млрд. евро. Переговоры сторон по реструктуризации долга все еще продолжаются, 
хотя и отмечается «некоторое продвижение». 

 Moody's снизило рейтинг гособлигаций Греции с Саа1 до Саа2 с негативным прогнозом. Действия по 
рейтингу отражают высокую степень неопределенности относительно договоренностей Греции с 
международными кредиторами по условиям выплаты долга. Кроме того, имеются значительные 
риски поступления финансирования даже при заключенном соглашении с учетом ослабленной 
экономики и хрупкой внутриполитической среды. Агентство также понизило рейтинг местных 
греческих облигаций и облигаций в иностранной валюте с Ba3 до B3 из-за возросшей вероятности 
выхода Греции из еврозоны в случае суверенного дефолта. 

 
▼ Негативное 
 
 
▼ Негативное 
 
 
 

Эксперты считают, что запасы нефти в США и ее добыча приблизились к пиковым значениям; 
мировое перепроизводство нефти сдерживает оптимизм инвесторов 
 Число активных буровых установок сократилось в США на 24 до уровня 679, что по темпам снижения 

чуть более 77% от показателя предыдущей недели 
 Запасы нефти в США выросли на 1,9 млн. бар., достигнув уровня 490,1 млн. бар., что оказалось ниже 

прогнозов аналитиков; запасы нефти на терминале Кушинг в Оклахоме сократились впервые за 21 
неделю  

 Зам. министра нефти Саудовской Аравии заявил, что его страна намерена сохранить объемы добычи 
нефти, чтобы удержать свою долю на рынке 

 Расширение военной операции в Йемене привело к росту опасений по поводу перебоев в поставках 
нефти с Ближнего Востока    

 
 
▲ Умеренно позитивное 
 
▼▲Разнонаправленное 
 
 
▼ Умеренно негативное 
 
▲ Умеренно позитивное 
 

Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

08.05.2015 08:30 US Change in Nonfarm Payrolls Apr -- 230K 126K --  

30.04.2015 08:30 US Initial Jobless Claims Apr 25 262K 290K 295K 296K ▲ 

07.05.2015 08:30 US Initial Jobless Claims May 2 -- 278K 262K --  

29.04.2015 14:00 US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Apr 29 0.25% 0.25% 0.25% -- ▲▼ 

29.04.2015 08:30 US GDP Annualized QoQ 1Q A 0.2% 1.0% 2.2% -- ▼ 

01.05.2015 10:00 US ISM Manufacturing Apr 51.5 52.0 51.5 -- ▲▼ 

28.04.2015 10:00 US Consumer Confidence Index Apr 95.2 102.2 101.3 101.4 ▼ 

01.05.2015 09:45 US Markit US Manufacturing PMI Apr F 54.1 54.2 54.2 -- ▲▼ 

08.05.2015 08:30 US Unemployment Rate Apr -- 5.4% 5.5% --  

15.05.2015 09:15 US Industrial Production MoM Apr -- 0.0% -0.6% --  

04.05.2015 10:00 US Factory Orders Mar 2.1% 2.0% 0.2% -0.1% ▲ 

04.05.2015 04:00 EC Markit Eurozone Manufacturing PMI Apr F 52.0 51.9 51.9 -- ▲ 

29.04.2015 05:00 EC Consumer Confidence Apr F -4.6 -4.6 -4.6 -- ▼ 

06.05.2015 04:00 EC Markit Eurozone Composite PMI Apr F -- 53.5 53.5 --  

30.04.2015 05:00 EC Unemployment Rate Mar 11.3% 11.2% 11.3% -- ▼ 

06.05.2015 05:00 EC Retail Sales MoM Mar -- -0.7% -0.2% --  

11.05.2015 07:00 UK Bank of England Bank Rate May 11 -- 0.50% 0.50% --  

28.04.2015 04:30 UK GDP QoQ 1Q A 0.3% 0.5% 0.6% -- ▼ 

13.05.2015 04:30 UK Jobless Claims Change Apr -- -- -20.7K --  

28.04.2015 04:30 UK GDP YoY 1Q A 2.4% 2.6% 3.0% -- ▼ 

03.05.2015 21:45 CH HSBC China Manufacturing PMI Apr F 48.9 49.4 49.2 -- ▼ 

08.05.2015 02:00 GE Industrial Production SA MoM Mar -- 0.4% 0.2% --  

07.05.2015 02:00 GE Factory Orders MoM Mar -- 1.5% -0.9% --  

04.05.2015 03:55 GE Markit Germany Manufacturing PMI Apr F 52.1 51.9 51.9 -- ▲ 

Товарные рынки и международная торговля 
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Россия 
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Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

30.04.2015 08:00 RU Gold and Forex Reserve Apr 24 353.5B -- 350.5B -- ▲▼ 

06.05.2015 05/07 RU CPI YoY Apr -- 16.7% 16.9% --  

05.05.2015 02:00 RU HSBC Russia Manufacturing PMI Apr 48.9 48.3 48.1 -- ▲▼ 

06.05.2015 05/07 RU CPI Core MoM Apr -- 0.8% 1.5% --  

Новостной фон 
Событие Влияние на ФР 

В России:  
 Российская экономика пережила резкое падение в марте: ВВП России сократился в годовом 

исчислении сразу на 3,4%, следует из данных мониторинга Минэкономразвития России. В целом за 
январь—март 2015 года ВВП сократился на 2,2%, что в Минэкономразвития объясняют спадом в 
строительстве, обрабатывающих производствах и розничной торговле. В частности, уровень 
промышленного производства в марте 2015 года снизился в годовом исчислении на 0,6%, а в 
первом квартале — на 0,4%. При этом в целом ряде отраслей падение оказалось значительно 
сильнее. Так, например, в текстильной и швейной промышленности объемы производства 
сократились на 19,4%, в сфере производства кожи, изделий из кожи и обуви — на 15,7%, 
транспортных средств и оборудования — на 13,5%. В строительстве объем работ в марте 2015 года 
упал на 6,7%, что является худшим результатом с июня 2014 года. В то же время темпы роста ввода 
в строй жилья выросли в марте сразу на 24,4%. 

 В период с 21 по 27 апреля индекс потребительских цен вырос на 0,1%, а за период с 1 по 27 
апреля инфляция составила 0,5%. Таким образом, в апреле помесячная инфляция может быть 
близка к 0,6% или намного ниже уровня 0,9%, который был зафиксирован в апреле 2014 года. Если 
эти ожидания оправдаются, темпы роста цен относительно того же периода прошлого года 
замедлятся в конце апреля до 16,6% по сравнению с 16,9% в начале месяца. Инфляция с начала 
года сейчас составляет 8%. 

 Банк России снизил ключевую ставку на 150 б.п. до 12,5%. Другие процентные ставки также будут 
понижены на 150 б. п. По заявлению регулятора, в случае дальнейшего замедления инфляции 
будут осуществляться новые понижения ключевой ставки. Следующее заседание ЦБ 
запланировано на 15 июня. 

 Минфин предлагает установить минимальную долю портфеля пенсионных накоплений НПФ, 
которая должна быть инвестирована в инфраструктурные облигации. 

 
▼ Негативное 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
▲ Позитивное 
 
 
 
 
 
▲ Позитивное 
 
 
 
▼ Негативное 
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Рынок акций 

Лидеры роста/падения на рынке акций 

Сектор (ММВБ) За неделю С начала года

Башнефть прив. 11,5% Магнит -4,6% Мечел прив. 189,1% ТГК-14 -14,3% Финансы 3,1% 22,7%
ФСК ЕЭС 9,5% ТГК-14 -4,0% Разгуляй 167,0% Ростелеком об. -08,9% Электроэнергетика 2,3% 27,0%

Банк ВТБ 9,5% Россети -3,3% Мечел об. 160,2% Транснефть прив. -3,7% Машиностроение 1,9% 46,7%
Мостотрест 5,8% Ростелеком об. -3,0% Башнефть прив. 85,2% Банк ВТБ -2,2% Телекоммуникации 1,8% 30,2%

Северсталь 5,2% Аэрофлот -2,7% ОГК-2 72,8% Трансконтейнер -2,1% Металлургия 1,6% 8,2%
Сургутнефтегаз об. 4,3% Сургутнефтегаз прив.-2,4% Башнефть об. 71,8% НЛМК 2,2% Индекс ММВБ 0,3% 20,9%

МТС 3,9% Уралкалий -2,2% ИнтерРАО ЕЭС 69,9% Группа ПИК 2,5% Нефть и газ 0,2% 23,5%
ММК 3,6% Разгуляй -2,1% М.видео 68,6% Мегафон 7,0% Химия -0,9% 25,3%

Алроса 3,2% ДИКСИ -2,0% Сургутнефтегаз об. 63,3% Алроса 8,6% Транспорт -2,1% -3,5%

Трансконтейнер 3,1% Распадская -2,0% Распадская 59,8% Русгидро 10,5% Потребительский -2,3% 15,3%

За неделю С начала года

Динамика фондовых индексов 
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Капитализация по данным Investfunds.ru 

Рейтинги эмитентов 

Эмитент 
Рейтинговое 

агентство 
Текущий 
рейтинг  

Прогноз 
Дата 

изменения 
Изменение 

Предыдущее 
значение 

Сибметинвест S&P - - 30.04.2015 Отозван B+ 
Башнефть Moody's Ba1 Негативный 29.04.2015 Повышен Ba2 
ЕвразХолдинг Финанс S&P BB- Стабильный 30.04.2015 Повышен B+ 
РЖД Moody's Ba1 Негативный 30.04.2015 Подтвержден Ba1 

Уралкалий S&P BBB- - 28.04.2015 
Помещен на пересмотр в 

сторону понижения 
BBB- 

Мурманская область Fitch BB- Стабильный 01.05.2014 Понижен BB 
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Рынок облигаций 
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В начале прошлой недели рынок суверенных евробондов демонстрировал снижение котировок в пределах 60-80 б.п. ЦБ РФ в рамках 
валютного РЕПО сократил объем предложения валюты. В корпоративном сегменте цены менялись разнонаправленно. На рынке ОФЗ 
также преобладали продажи, преимущественно в длинных бумагах. 
К середине недели доходности суверенных евробондов продолжили рост в рамках ограничения валютного РЕПО со стороны ЦБ РФ  и 
ожидания результатов заседания ФРС США. На локальном долговом рынке внимание игроков было приковано к аукционам ОФЗ. 
Вниманию инвесторов был предложен флоутер 24018 на 20 млрд рублей (ставка 1-го купона 10,89% годовых, следующие – 
RUONIA+0,74 п.п.). В результате аукциона спрос превысил предложение в 3,6 раза, выпуск был размещен с доходностью 12,22% 
годовых. 
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График размещений облигаций 
Государственные облигации   

Дата  
аукциона 

Дата  
погашения 

Предложение,  
млрд. руб. 

Спрос,  
млрд. руб. 

Размещение,  
 млрд. руб. Купон, % Доходность по 

средневзвешенной цене, % 
01.04.15 19.01.28 5,0 27,9 5,0 7,05% 11,77% 
01.04.15 29.01.20 15,0 7,2 4,7 Плавающий** 13,51% 
08.04.15 27.12.17 15,0 27,2 15,0 Плавающий* 13,28% 
08.04.15 16.08.23 10,0 20,3 10,0 7,00% 11,55% 
15.04.15 29.01.20 15,0 30,3 15,0 Плавающий** 13,37% 
15.04.15 16.08.23 15,0 46,2 15,0 7,00% 10,72% 
22.04.15 27.12.17 15,0 35,5 15,0 Плавающий* 12,61% 
22.04.15 15.05.19 10,0 18,1 10,0 6,70% 11,72% 
29.04.15 27.12.17 20,0 72,3 20,0 Плавающий* 12,22% 

* определяются за 2 раб.дня до даты выплаты 1-6 купона соответственно как среднее арифм. знач. ставок RUONIA за 6 мес до 

даты определения процентной ставки 2-10 купонам соответственно, увеличенное на 0,74 процентных пункта. 

**определяются за 2 раб.дня до даты выплаты 1-9 купона соответственно как среднее арифм. знач. ставок RUONIA за 6 мес до 

даты определения процентной ставки 2-10 купонам соответственно, увеличенное на 0,97 процентных пункта 

 

Прошедшие размещения 

Дата Наименование  
Кредитный 

рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. руб. 

Ставка 1-го 
купона при 

размещении, 
% годовых 

Доходность 
при 

размещении, 
% годовых 

Купоны, 
раз в 
год 

Оферта, 
лет 

Дата 
погашения 

27.04.2015 ДВМП БО-1 -/СС/В- 8,5 (размещено 
5) 

19 19,9 2 нет 27.02.2018 

28.04.2015 ОКЕЙ БО-5 -/-/В+ 5 15,75 16,37 2 1 год, 
28.04.2016 

21.04.2020 

28.04.2015 Русгидро-9 Ва2/ВВ/ВВ+ 10 12,75 13,16 2 2,5 года 15.04.2025 
28.04.2015 Диджитал Инвест-

1 
-/-/- 5 13,5 13,96 2 1 год 16.04.2020 

29.04.2015 МИБ-2 Ваа1/-/ВВВ- 3 13,25 13,69 2 1,5 года 16.04.2025 
29.04.2015 Абсолют банк БО-5 В1/-/В+ 5 11,5 11,83 2 2 года 29.04.2020 

 

Планируемые размещения 

Дата 
открытия 

книги 

Дата 
закрытия 

книги 
Наименование  

Кредитный 
рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. руб. 

Ориентир по ставке 
1-го купона, % 

годовых 

Ориентир по 
доходности, % 

годовых 
Купоны 

Оферта, 
лет 

Дата 
погашения, 

срок 
обращения 

28.04.15 28.04.15 МОЭСК БО-7 Ва2/ВВ-/ВВ+ 7 13,2 (13-13,25 (13-13,5              
(13,25-13,75 (13,75-

14,25)))) 

13,64 (13,42-13,69 
(13,42-13,96 
(13,69-14,22 

(14,22-14,76)))) 

 call 1 год, 
put 3 
года 

23.04.2025 

28.04.15 28.04.15 Кокс БО-5 В2/В/В 5 Х+1,8 пп.(Х – значение 
доходности ОФЗ на 5 
лет для 1-4 купонов) 

- 2 - 29.04.2020 

05.05.15 05.05.15 Открытие Холдинг 
(бывш.ФК 

Открытие) БО-2 

-/-/- 7 - - 2 - 03.05.2018 

- - Держава-Гарант-1 -/-/- 0,5 - - 2 нет 07.05.2020 

 

График выплат по внешнему долгу корпоративных эмитентов 

  
Эмитент / облигационный 

выпуск 
Начало 

размещения 
Дата 

погашения 

Объем эмиссии в 
валюте номинала, 

млн. 
Валюта 

Объем 
эмиссии, 

млн. $ 
Облигации Внешэкономбанк-16в-боб 06.05.2014 05.05.2015 500 Доллар 500 
Облигации ДВМП-1-2018-евро 23.04.2013 06.05.2015 550 Доллар 550 
Облигации ДВМП-2-2020-евро 23.04.2013 06.05.2015 325 Доллар 325 

кредиты и займы Газпром   10.05.2015 68 Доллар 68 
кредиты и займы Внешэкономбанк 

 
19.05.2015 75 Доллар 75 

Облигации Сбербанк-116-2015-евк 20.05.2014 19.05.2015 10 Доллар 10 
Облигации Банк ВТБ-48-2015-евк 23.05.2014 21.05.2015 13 Доллар 13 
Облигации SovCo CapPartners-2015-ев 11.05.2012 25.05.2015 75 Доллар 75 
Облигации Промсвязьбанк-4-2015-евро 20.11.2009 27.05.2015 200 Доллар 200 
Облигации ФинСтандарт-01-об 01.06.2012 29.05.2015 360 Доллар 360 

  Итого май         2 176 
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Денежный и валютный рынки 

Динамика ключевых показателей денежного и валютного рынка 

5%

15%

25%

35%

45%

дек13мар14май14июл 14сен14ноя14янв15мар15

NDF 1 мес.

NDF 3 мес.

NDF 1 год

30

40

50

60

70

80

90

дек13мар14май14июл 14сен14ноя14янв15мар15

Курс руб./долл.

Курс руб./евро

Стоимость 
бивалютной 
корзины, руб.

5%

10%

15%

20%

25%

дек13мар14май14июл 14сен14ноя14янв15мар15

Ключевая ставка ЦБ 
РФ

Mosprime overnight

РЕПО overnight

Макс. ставка по 
депозитам (руб.) TOP-
10 банков

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

340
360
380
400
420
440
460
480
500
520
540

дек13мар14май14июл 14сен14 ноя14янв15мар15

Золотовалютные 
резервы РФ, млрд.$

Продажа валюты ЦБ 
РФ, млрд.$ (с начала 
года)

-20%

0%

20%

40%

60%

2005 2007 2009 2011 2013 2015

Денежная масса 
(М2), % г/г

Денежная база 
(М0), % г/г

0

500

1 000

1 500

2 000

дек13мар14май14июл 14сен14ноя14янв15мар15

Остатки ср-в на корр. 
счетах КО в ЦБ, млрд. 
руб.

Остатки ден. ср-в КО 
на депозитных счетах 
в ЦБ, млрд. руб.

-100

900

1 900

2 900

3 900

4 900

дек13мар14май14июл 14сен14ноя14янв15мар15

Задолж-ть КО перед 
ЦБ РФ по прямому 
РЕПО, млрд. руб.

Задолж-ть КО по 
обесп. кредитам ЦБ 
РФ, млрд. руб.

Объем сделок 
"валютный своп" ЦБ 
РФ, млрд. руб.

5%

7%

9%

11%

13%

15%

17%

19%

0 2 4 6 8 10

31.12.2013

31.12.2014

24.04.2015

01.05.2015

Срок, лет

Своп руб./долл.

 
Действия ЦБ 
 Приостановлено действие лицензии на осуществление страхования ОАО Страховой компании «МРСК», ООО 

Страховой компании «Максимум»; 
 Аннулированы лицензии профессиональных участников рынка ценных бумаг на осуществление:  

 брокерской, дилерской деятельности и деятельности по управлению ценными бумагами ООО Финансовой 
группе «ДИАМАНД», ООО «Урса Капитал»; 

 брокерской и дилерской деятельности ООО «Центурион Инвест»; 
 дилерской деятельности КБ «Транспортный» (ООО); 
 деятельности по управлению ценными бумагами ООО «Унисон Капитал»; 

 Согласовано проведение реорганизации НПФ «Альянс» в форме преобразования в АО НПФ «Альянс»; 
 Отозвана лицензия на осуществление страхования ЗАО «Страховая медицинская компания «АСК-Мед», ЗАО 

«Страховая компания «АСК-Петербург»; 
 Отозвана лицензии на осуществление страхования и перестрахования ООО «СТРАХОВАЯ КОМПАНИЯ «ОРАНТА». 

 
 

 


